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نصف ایرانیان مشمول 
افزایش مبلغ کالابرگ!

اطلاعات جدید درباره افزایش مبلغ کالابرگ
احمد میرخدایی| روزنامه‌نگار | شعار قاطع دولت در اصلاحات ارزی 

مبنی بر اینکه همه ایرانیان مقیم کشــور، مشمول طرح ملی گزارش
کالابرگ خواهند بود؛ حالا در جریان حفظ قدرت خرید این اعتبار 

به 50درصد ایرانیان مقیم تغییر کرده است.‌به گزارش همشهری، دولت بعد از حذف 
ارز ترجیحی کالاهای اساسی در دی‌ماه 1404 اعلام کرد همه ایرانیان مقیم کشور، 

مشمول اعتبار کالابرگ خواهند شد. همان زمان دولت مکلف به حفظ قدرت خرید اعتبار 
کالابرگ متناسب با افزایش قیمت کالاهای اساسی شــد؛ حالا باوجود این الزام قانونی و 

خط‌مشی اولیه دولت در اصلاحات ارزی، فقط 50درصد از مردم مشمول افزایش اعتبار کالابرگ 
شده‌اند و مابقی افراد باید افزایش قیمت کالاهای اساسی را از جیب جبران کنند.

سینا احدیان| روزنامه‌نگار | تورم سال‌هاست 

یکی از مســائل اصلی اقتصاد ایران است؛ گفت و گو
مسئله‌ای که فقط قیمت کالاها و خدمات را 
بالا نمی‌برد، بلکــه قدرت خرید خانوارهــا، تصمیم‌های 

سرمایه‌گذاری، رفتار تولیدکنندگان و حتی اعتماد مردم به 
آینده اقتصاد را تحت‌تأثیر قرار می‌دهد. ســید بهاءالدین 
حسینی هاشمی، کارشناس ارشد پولی و بانکی  و مدیر سابق ‌ 
شــبکه بانکی کشــور‌، در میزگرد اقتصادی تلویزیون 

همشــهری، بخش مهمی از ریشــه‌های تورم را در رشد 
نقدینگی، کســری بودجه، ناترازی نظــام بانکی و ضعف 
تشکیل سرمایه دانست و تأکید کرد که درمان تورم بدون 

اصلاح این عوامل امکان‌پذیر نیست.

قاســم نوده‌فراهانــی، رئیس اتاق اصنــاف ایــران درباره اینکــه چرا اصناف ســامانه‌های 
فروشگاه‌های مالیاتی را نصب نمی‌کنند، گفت: اصناف با تعداد زیادی سامانه سروکار 
دارند و رسیدگی به این سامانه‌ها دشوار است. اصناف اکنون با 70سامانه سر و کار دارند 
و نمی‌دانند به کدام‌یک از آنها رسیدگی کنند.

بررســی برنامه پــروازی شــهر فرودگاهی امــام خمینــی )ره( حاکی از آن اســت کــه دیروز 
5مهر1405شرکت‌های هواپیمایی داخلی حداقل 24پرواز خروجی و ورودی به 11مقصد 
خارجی انجام داده‌اند. پرواز تهران-استانبول، تهران-ایروان، تهران-پکن، تهران-گوانگژو 

و تهران -هوشی‌مین ازجمله پرواز‌های دیروز بود.

70
سامانه 

24
پرواز

اینفوگرافیک

نگاه

‌بورس 2 برابر دلار سود داد
شاخص بورس در ‌۶ماه نخست امسال ۹۳درصد رشد کرد؛ در 
همین مدت دلار ۴۸درصد، طلای ۱۸عیار ۴۰درصد و سکه 

طرح جدید ۲۵درصد افزایش قیمت داشتند.
به گزارش همشهری، نیمه نخست سال۱۴۰۵ برای بازارهای 
مالی با یک نتیجه متفاوت همراه بود؛ درحالی‌که در سال‌های 
گذشــته بخش مهمی از نقدینگی به سمت ارز، طلا و سکه 
حرکت می‌کرد، در ‌۶ماه نخســت امســال شاخص بورس 
بیشترین بازده را در میان بازارهای اصلی ثبت کرد. شاخص 
بورس تهران از حدود ۳میلیون و ۷۱۴هزار واحد در ابتدای 
سال به ۷میلیون و ۱۶۷هزار واحد در پایان شهریور رسید و 

در این مدت ۹۳درصد افزایش یافت.
به این ترتیب، بورس نه‌تنها از بــازار ارز و طلا فاصله گرفت، 
بلکه بازده آن تقریبا 2برابــر دلار بود. قیمت دلار در ابتدای 
ســال ۱۵۷هزار و ۱۸۰تومان بــود و در پایان شــهریور به 
۲۳۲هزار و ۳۳۰تومان رسید. بنابراین دلار در نیمه نخست 
سال ۴۸درصد رشد کرد؛ رشدی قابل توجه که با این حال 

۴۵واحد درصد کمتر از بازده شاخص بورس بود.
در بــازار طلا نیز هر گرم طــای ۱۸عیــار از ۱۷میلیون و 
۳۳۰هزار تومان در ابتدای ســال به ۲۴میلیون و ۲۶۰هزار 
تومان در پایان شهریور رســید. بر این اساس، بازده طلای 
۱۸عیار در ‌۶ماه نخســت ســال ۴۰درصد بود. سکه طرح 
جدید نیز از ۱۸۹میلیون و ۹۶۰هزار تومان به ۲۳۷میلیون و 
۴۴۰هزار تومان رسید و ۲۵درصد افزایش قیمت را ثبت کرد.

بررسی این ارقام نشان می‌دهد فاصله بورس با سایر بازارها در 
نیمه نخست امسال قابل توجه بوده است. رشد ۹۳درصدی 
شاخص بورس به این معناست که به‌طور فرضی، سرمایه‌ای 
که در ابتدای سال همراه با شاخص حرکت می‌کرد، تا پایان 
شــهریور نزدیک به 2برابر شده اســت؛ درحالی‌که همین 
سرمایه در دلار حدود ۴۸درصد، در طلا ۴۰درصد و در سکه 

حدود ۲۵درصد افزایش یافته است.

اونس برخلاف طلای داخلی حرکت کرد
یکی از نکات قابل توجه در این مقایسه، عملکرد اونس جهانی 
طلاســت. قیمت اونس از ۴هزار و ۵۷۴دلار در ابتدای سال 
به ۴هزار و ۳۳۲دلار در پایان شهریور رسید؛ یعنی ۵ درصد 

کاهش.
در نتیجه، رشد حدود ۴۰درصدی طلای داخلی در شرایطی 
اتفاق افتاده که قیمت جهانی طلا در این مقطع کاهش داشته 
است. این تفاوت نشان می‌دهد افزایش قیمت طلا در بازار 
داخلی فقط با تحولات بازار جهانی توضیح داده نمی‌شود و 
تغییرات نرخ ارز و شــرایط داخلی بازار نیز در قیمت‌گذاری 

آن نقش دارد.

بازده اوراق کم ریسک
بازارهای کم‌ریســک‌تر نیز در این مقایسه عقب‌تر از بورس 
قرار گرفته‌اند. براساس داده‌های موجود، بازده صندوق‌های 
درآمد ثابت در نیمه نخست سال 21درصد بوده است. این 
صندوق‌ها اگرچه همچنان برای سرمایه‌گذارانی که به‌دنبال 
نوسان کمتر هستند اهمیت دارند، اما از نظر میزان بازده در 

این دوره فاصله زیادی با بازار سهام داشته‌اند.

تنگه هرمز؛ پاشنه‌آشیل گاز اروپا
قیمت گاز طبیعــی در اروپــا در روزهای پایانی ســپتامبر، 
تحت‌تأثیر تحولات جنگ ایران و آمریکا و چشم‌انداز بازگشایی 
تنگه هرمز، نوســان شــدیدی را تجربه کرده اســت. قیمت 
قراردادهــای گاز هلند‌)TTF( کــه معیار اصلی بــازار اروپا 
محسوب می‌شــود، روز جمعه ۳مهر به حدود ۷۲یورو به ازای 
هر مگاوات‌ساعت رســید؛ رقمی که اگرچه نسبت به اوج‌های‌ 
ماه جاری کاهش یافتــه، همچنان فاصله زیادی با ســطوح 
ابتدای سال دارد.‌به گزارش همشهری، بازار در هفته گذشته 
به خبرهایی دربــاره احتمال توافق تهران و واشــنگتن برای 
بازگشایی تنگه هرمز واکنش مثبت نشان داد. ایران ‌ ‌۲۵سپتامبر 
پیشنهادی برای بازگشــایی هرمز ظرف ‌۷روز درصورت رفع 
محاصره دریایی آمریکا و برقراری آتش‌بس ارائه کرد؛ موضوعی 
که انتظارات درباره تــداوم اختلال در حمل‌ونقــل گاز مایع 
LNG را تعدیل کرده اســت.‌با این حال، اروپا همچنان با یک 
مشکل مهم روبه‌روست. کاهش عرضه گاز مایع از قطر یکی از 
تأمین‌کنندگان مهم گاز اروپا، به‌دلیل اختلال در تردد از هرمز 
ارسال بخشــی از محموله‌های خود را لغو کرده و این وضعیت 
تا نوامبر نیز ادامه دارد.‌از سوی دیگر، بانک مرکزی اروپا اعلام 
کرده قیمت عمده‌فروشی گاز در مقایسه با سال گذشته بیش از 
۱۴۰ درصد افزایش یافته است. ذخایر پایین‌تر از سطح معمول 
نیز آسیب‌پذیری بازار را در آستانه فصل سرد افزایش داده است.

صفحه‌آرا:  مهرداد هاشمیان

گشتی در اقتصاد ایران

واردات لوازم خانگی با هر برندی آزاد شد
سخنگوی وزارت صنعت، معدن و تجارت اعلام 
کرد: واردات لوازم خانگی با هر برند به شــیوه 
کوله‌بری و ملوانی آزاد است. عزت‌الله زارعی، 
تاکید کرد این تصمیم از ســوی کارگروه مــاده ۱۲ قانون 
ساماندهی مبادلات مرزی تصویب و صورتجلسه آن ابلاغ شده 
است. براساس این سازوکار، مرزنشینان می‌توانند اقلام لوازم 
خانگی را وارد کنند و وزارت صمت در تصمیم‌گیری درباره 
اصل آزادسازی این کالاها دخالتی ندارد. پیش از این، واردات 
مختص کولبران و ملوانان بود که مرزنشینان عضو تعاونی به 
آن اعتراض داشتند. بر اساس تصمیم جدید مرزنشینان عضو 

تعاونی نیز می‌توانند لوازم خانگی کره‌ای وارد کنند.

توطئه دشمن برای  قطع بنزین نیمی از کشور‌
معاون وزیر نفت گفت: توطئه دشــمن در قطع 
بنزین در نیمی از کشور با جهاد 72ساعته ناکام 
ماند. محمدصادق عظیمی‌فر، مدیرعامل شرکت 
ملی پالایش و پخش فرآورده‌های نفتی ایران گفت: دشــمن با 
هدف قراردادن تلمبه‌خانه‌ها و انبار نفت ری و قطع انتقال روزانه 
90میلیون لیتر فرآورده، درصدد تعطیلی جایگاه‌های پایتخت و 
فلج‌کردن شــبکه توزیع سوخت در نوار شــمالی کشور ظرف 
72ساعت بود اما با تلاش شــبانه‌روزی و بدون وقفه کارکنان 
صنعت نفت و تشکیل زنجیره نفتکش‌های جاده‌ای، نقشه کمبود 

بنزین و ایجاد بحران اجتماعی خنثی شد.

رشد پرقدرت شاخص بورس
شــاخص کل بورس تهــران در مبادلات روز 
گذشته با یک رشد پرقدرت معادل 1/7درصد 
افزایــش یافت. بــه گزارش همشــهری، در 
دادوســتدهای روز گذشــته شــاخص کل بورس تهران با 
121هزار واحد افزایش به 7میلیون و 274هزار واحد رسید و 
معــادل 1/7درصــد افزایــش یافــت. دیــروز همچنین 
2263میلیارد تومان نقدینگی تازه وارد بازار سهام شد و ارزش 
صف‌های خرید در پایان مبادلات بــه 7263میلیارد تومان 
رســید. این درحالی اســت کــه ارزش صف‌هــای فروش 

206میلیارد تومان بود. 

شاخص بورس 
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رشد بازارها 
در نیـمـــــــــه 
نخســـــــــت 
ســال۱۴۰۵

پاشنه آشیل پلتفرم‌های طلا
این روزهــا همه طلای آنلاین می‌فروشــند و بیلبوردهای 
شهری پر است از آگهی سایت‌های فروشنده طلا؛ اما آیا این 
فروشندگان طلای آنلاین قابل‌اعتماد هستند و روی اصول 
کار می‌کنند؟‌الیاس کردی، کارشناس اقتصادی در برنامه 
»پارک‌وی« تلویزیون همشــهری، با اشاره به چالش‌های 
نظارت بر پلتفرم‌های خریدوفروش طلا گفت: تعدد نهادهای 
ناظر و نبود یک متولی اصلی، از مهم‌ترین مشکلات این بازار 
اســت و با توجه به این وضعیت، بروز برخی اتفاقات در این 
پلتفرم‌ها دور از انتظار نیست.‌او افزود: در سال‌های گذشته 
بارها درباره ضرورت نظارت بر پلتفرم‌های طلا صحبت شده 
و اگرچه صدور مجوز برای فعالیت این پلتفرم‌ها اتفاق مثبتی 
است، اما نظارت پسینی باید جدی‌تر و شفاف‌تر باشد.‌الیاس 
کردی با اشاره به سازوکار پیش‌بینی‌شده برای فعالیت این 
پلتفرم‌ها گفت: قرار بود پلتفرم‌هــا به‌صورت روزانه میزان 
طلایی را که از ســوی مردم خریداری می‌شــود، در بانک 
کارگشایی ثبت کنند تا میان طلای خریداری‌شده از سوی 
مردم و ذخایر واقعی پلتفرم اختلافی ایجاد نشــود. به‌گفته 
او، این ســازوکار می‌توانســت از بروز تخلف و اختلاف در 
میزان طلای موجود و تعهدات پلتفرم جلوگیری کند.‌این 
کارشــناس اقتصادی همچنین به تفاوت ســاعت فعالیت 
بازار طلای ایران بــا بازارهای جهانی اشــاره کرد و گفت: 
بازار طلای ایران در روزهای پنجشنبه و جمعه محدودیت 
فعالیت دارد و در ساعات پایانی شب نیز عملًا بازار رسمی 
آب‌شده‌‌فروشی فعال نیست. در مقابل، بازارهای جهانی در 
روزهای شنبه و یکشنبه تعطیل هستند و این تفاوت زمانی 
می‌تواند در شرایطی، زمینه ایجاد اختلاف قیمت 
و ریسک برای معاملات پلتفرم‌ها را فراهم کند.‌او 
درباره امکان اعتبارســنجی پلتفرم‌های طلا از 
ســوی مردم نیز گفت: برای سرمایه‌گذار 
عادی مشــخص نیســت‌ برای بررسی 
اعتبار یک پلتفــرم باید به چه مرجعی 
مراجعه و چه شاخصه‌هایی را بررسی 
کند و آیا ســایت یا ســامانه‌ای برای 
مشــاهده مجوزها و وضعیت فعالیت 
ایــن پلتفرم‌ها وجود دارد یــا نه.‌الیاس 
کردی افــزود: با توجه به ایــن ابهامات، 
ترجیح شــخصی او برای سرمایه‌گذاری 
در طلا، استفاده از صندوق‌های طلاست؛ 
چرا که معاملات آنهــا در چارچوب بازار 
سرمایه انجام می‌شود و ساعت و روز فعالیت 
مشــخصی دارند.‌او در پایان گفت: به‌نظر 
می‌رسد پلتفرمی که اخیرا با مشکل مواجه 
شده از نظر ساختار، تفاوت بسیار زیادی با 
برخی دیگر از پلتفرم‌های فعال بازار ندارد 
و همین مسئله ضرورت ایجاد یک سازوکار 

نظارتی شفاف و واحد را بیشتر می‌کند.

در دی‌ماه 1404 کــه اصلاح سیاســت‌های ارزی و حذف ارز 
ترجیحی کالاهای اساسی در دستور کار دولت قرار گرفت، یک 
خانوار ایرانی می‌توانســت یک سبد یکســان کالابرگی شامل 
11قلم کالای اساســی را به‌طور میانگین بــا پرداخت حدود 
2/5میلیون تومــان تهیه کند.‌حالا در هفته نخســت مهر ماه 
1405 که قرار است افزایش اعتبار کالابرگ به مبلغ نامشخصی 
برای نیمی از ایرانیان اعمال شود، هزینه خرید این سبد کالای 

اساسی به قیمت بازار به 5/4میلیون تومان رسیده است.
با توجه به این محاسبات‌ در شرایط فعلی، یک خانوار ایرانی برای 

خرید همان سبد شــامل 11قلم کالای اساسی که در دی‌ماه 
گذشته 2/5میلیون تومان قیمت داشت، باید 5/4میلیون تومان 
یعنی 2/9میلیون تومان بیشتر پول بدهد که یک‌میلیون تومان 
از آن با اعتبار کالابرگ جبران می‌شود و 1/9میلیون تومان باید 

از جیب خریدار پرداخت شود.‌
نکته قابل‌توجــه اینکه بخش زیــادی از ایــن افزایش قیمت 
)اگرنگوییم همه آن( ناشی از افزایش چند، صد درصدی نرخ ارز 
واردات کالاهای اساسی است و طبق وعده دولت باید از محل 

اعتبار کالابرگ جبران شود.

طرح ملی کالابرگ الکترونیک با شــعار انتقال یارانه ارزی 
کالاهای اساسی از واردات به انتهای زنجیره مصرف یعنی 
مردم اجرا شد. براساس این طرح، مقرر شد دولت به جای 
تخصیص ارز ترجیحی بــا نرخ 28هــزار و 500تومان به 
واردکنندگان کالاهای اساسی، ارز این کالاها را به نرخ مرکز 
مبادله تغییر دهد و اختلاف نرخ این 2ارز را در قالب اعتبار 

کالابرگ به مصرف‌کنندگان نهایی اختصاص دهد.

نرخ دلار در بــازار مبادله در زمان اجــرای اصلاحات ارزی 
حدود 120هزار تومان بود که اینــک به بیش از 170هزار 
تومان رســیده اســت.همان زمان  اما دولت با وعده حفظ 
قدرت خرید دائم اعتبار در برابر تورم، به‌نوعی تعهد داد که 
از فشــار اقتصادی به مردم جلوگیری کند و پاسدار سفره 
مردم باشد.‌در ادامه به‌دلیل مســائل مختلف به‌ویژه جنگ 
تحمیلی سوم و بعد از آن محاصره اقتصادی، دولت با تنگنای 
منابع مالی مواجه شد و افزایش اعتبار کالابرگ را هر بار به 
بهانه‌ای به تعویق انداخت تا اینکه در نیمه دوم شــهریور، 

رئیس‌جمهور از قطعی شدن افزایش این اعتبار خبر داد.
در ادامه، سناریوهای مختلفی برای افزایش اعتبار کالابرگ 
ارائه شــد اما در نهایت برخلاف ‌وعده‌هــای قبلی دولت، 
افزایش اعتبار برای نیمی از مشــمولان آن‌هم با شرایطی 
خاص و رقمی نامشــخص و احتمالا اندک در دســتور کار 

دولت قرار گرفت.
به بیانی دیگر، افزایش اعتبــار در طرح ملی کالابرگ فقط 
نیمی از افراد دارای ملیت ایرانی را شامل می‌شود و احتمالا از 

این به بعد لقب ملی نیز برای آن استفاده نشود.

 ‌سناریوی نهایی 
افزایش کالابرگ

طبق اظهارات مکرر سخنگوی دولت و وزیر 
اقتصاد، دولت در نظر دارد به جهت حفظ قدرت 

خرید کالابرگ یک‌میلیون تومانی، مبلغ کالابرگ را برای 
‌۴۴میلیون ایرانی شامل ۵ دهک کم‌درآمد افزایش دهد. 
زمان اعمال این افزایش، مهرماه 1405 اعلام شده است.

براساس آخرین اطلاعات، قرار است برای 3دهک پایین جامعه 
یعنی افراد تحت پوشش نهادهای حمایتی مانند کمیته امداد 

امام خمینی سازمان بهزیستی، معلولان و زنان سرپرست 
خانوار، کالابرگ آنها بدون خوداظهاری افزایش‌‌یابد؛ اما ‌ 

2دهک کم‌درآمد دیگر، بعد از خوداظهاری، ‌مبنی بر 
اینکه درآمد خانوار کمتر از رقم مشخصی است 

 مشمول افزایش رقم کالابرگ 
خواهند شد.

میزان کاهش قدرت خرید کالابرگ

تعریف ابرتورم چیست؟
حسینی هاشمی در پاســخ به نخستین سؤال 
میزگرد درباره احتمال وقوع ابرتورم، ابتدا میان 
ســطوح مختلف تورم تفکیک کرد و گفت: تورم 
از سطوح پایین آغاز می‌شود و در صورت تداوم 
و تشدید می‌تواند به تورم شــتابان و در نهایت 
ابرتورم برسد. ابرتورم شــرایطی است که در آن 
اعتماد عمومی به پول ملی و نظام پولی به‌شدت 
آسیب می‌بیند و قیمت‌ها با سرعت بسیار زیادی 

و حتی لحظه‌ای افزایش پیدا می‌کنند.
او با این حال تأکید کرد کــه اقتصاد ایران هنوز 
در چنین مرحله‌ای قرار ندارد: »ما خیلی فاصله 
داریم بــا آن مراحــل که ان‌شــاءالله هیچ‌وقت 

نمی‌رسیم.«
‌چرا با ابرتورم فاصله داریم؟

 ‌این کارشــناس پولی، بخشــی از 
مقاومت اقتصاد ایران در برابر شوک‌های شدید 
را به ظرفیت‌های داخلی کشــور نسبت داد. به 
گفته او، ایران با وجود ســال‌ها تحریم، تهدید و 
جنگ، همچنان توانسته اســت جریان تولید، 
توزیع کالا و فعالیت اقتصــادی را تا حد زیادی 
حفظ کند.‌او به وجود ظرفیت‌هــای داخلی در 
بخش تولید، کشــاورزی و خدمات و همچنین 
موقعیــت جغرافیایی ایران اشــاره کرد و گفت 
حتی اگر مسیرهای حمل‌ونقل دریایی و هوایی با 
محدودیت مواجه شوند، مسیرهای زمینی و ریلی 
با کشورهای همسایه می‌توانند بخشی از نیازهای 
تجاری کشور را پوشش دهند؛ هرچند با هزینه 

و زمان بیشتر.
‌موتور اصلی تورم کجاست؟

به‌گفته حسینی هاشــمی، برای فهم تورم باید 
پیش از هر چیز به رابطه میان پول، تولید و سطح 
عمومی قیمت‌ها توجه کــرد. وقتی حجم پول و 
نقدینگی با سرعتی بیشتر از ظرفیت تولید اقتصاد 
رشد می‌کند، فشار برای افزایش قیمت‌ها افزایش 
می‌یابد.‌او در این گفت‌وگو بر نقش رشد نقدینگی و 
پایه پولی، کسری بودجه دولت و استفاده از منابع 

بانک مرکزی تأکید کرد و گفت بخش مهمی از 
تورم مزمن اقتصاد ایران ریشه‌ پولی و مالی دارد.

البتــه در این میــان عواملی ماننــد تحریم‌ها، 
محدودیت‌های تجاری، شوک‌های ارزی و جنگ 
نیز می‌توانند بر قیمت‌ها اثر بگذارند اما از نگاه این 
اقتصاددان برای کنترل پایدار تورم باید ســراغ 

ریشه‌های داخلی و ساختاری اقتصاد رفت.
‌‌چرا قیمت خوراکی‌ها بیشــتر به 

چشم می‌آید؟
تورم برای همه یکسان احساس نمی‌شود. زمانی 
که قیمت مواد غذایی، مسکن، حمل‌ونقل و سایر 
کالاهای ضروری با سرعت بیشتری افزایش پیدا 
می‌کند، فشار تورمی برای خانوارهای کم‌درآمد و 
حقوق‌بگیر شدیدتر می‌شود.‌حسینی هاشمی در 
تحلیل خود بر این نکته تأکید دارد که سیاستگذار 
باید علاوه بر میانگین تورم بــه ترکیب افزایش 
قیمت‌ها نیز توجــه کند، زیــرا افزایش قیمت 
کالاهای ضروری مستقیما بر هزینه زندگی خانوار 
اثر می‌گذارد.‌به همیــن دلیل، صرف کنترل یک 
شاخص آماری نمی‌تواند به‌معنای کاهش فشار 

اقتصادی بر مردم باشد.
نرخ سود؛ راه‌حل تورم یا فشار بر 

تولید؟
یکی از بخش‌های مهم این گفت‌وگو به نرخ سود 
بانکی مربوط بود. وقتی نرخ ســود سپرده‌ها از 
سرعت افزایش قیمت‌ها عقب می‌ماند، بخشی 
از مردم برای حفظ ارزش دارایی خود به سمت 
بازارهایی مانند ارز، طلا، مسکن و سایر دارایی‌ها 
حرکت می‌کنند.‌حسینی هاشمی معتقد است 
سیاست نرخ سود می‌تواند در مدیریت نقدینگی 
و کنترل رفتار پول نقش داشته باشد. با این حال، 
افزایش نرخ ســود هزینه تأمین مالی بنگاه‌ها 
را هم بالا می‌برد و می‌تواند بر فعالیت تولیدی 
فشار وارد کند.‌بنابراین مسئله فقط افزایش یا 
کاهش نرخ سود نیست، بلکه سیاستگذار باید 
میان کنترل تورم و تأمیــن مالی تولید تعادل 

ایجاد کند.

‌تورم چگونه رفتــار مردم را تغییر 
می‌دهد؟

تورم فقط یک پدیده آماری نیست؛ به مرور زمان 
رفتار اقتصادی مردم را نیز تغییر می‌دهد.‌حسینی 
هاشمی توضیح می‌دهد وقتی مردم انتظار دارند 
قیمت‌ها در آینده افزایش پیدا کند، تمایل کمتری 
به نگهــداری پول نقد خواهند داشــت و ترجیح 
می‌دهند منابع خود را به دارایی‌هایی تبدیل کنند 
که تصور می‌کنند ارزش آنها بهتر حفظ می‌شود.‌در 
چنین شرایطی، سرعت گردش پول نیز می‌تواند 
افزایش پیدا کند و همین رفتار، خود به تشــدید 
فشــار تقاضا و افزایش قیمت‌ها کمــک کند. به 
همین دلیــل، کنترل انتظــارات تورمی در کنار 

سیاست‌های پولی و مالی اهمیت دارد.
‌‌چه کسانی از تورم آسیب می‌بینند؟

اثر تورم بر همه افراد یکســان نیست. افرادی که 
درآمد ثابت دارند یا بخش بزرگی از دارایی آنها به 
شکل پول نقد نگهداری می‌شود، معمولا در برابر 
کاهش قدرت خرید آسیب‌پذیرترند.‌حســینی 
هاشــمی می‌گویــد: در مقابل، ارزش اســمی 
برخی دارایی‌هــا مانند املاک، ســهام، کالاها و 
سایر دارایی‌های فیزیکی می‌تواند همراه با سطح 
عمومی قیمت‌هــا تغییر کند. بــه همین دلیل، 
تورم فقط توزیع درآمــد را تغییر نمی‌دهد، بلکه 
می‌تواند توزیع ثروت میــان گروه‌های مختلف را 
نیز تحت‌تأثیر قرار دهد.‌این به‌معنای آن نیست که 
همه صاحبان دارایی لزوما از تورم منتفع می‌شوند؛ 

بازده دارایی‌ها به شــرایط هر بازار و زمان خرید و 
فروش آنها بستگی دارد.

‌نسخه مهار تورم چیست؟
از نگاه حسینی هاشمی، مهار تورم با یک تصمیم 
کوتاه‌مدت یا یک سیاســت منفــرد امکان‌پذیر 
نیست. کنترل کسری بودجه، کاهش وابستگی 
دولت به منابــع بانک مرکزی، اصــاح ناترازی 
بانک‌ها، کنترل اضافه‌برداشت بانک‌ها، ایجاد ثبات 
در سیاســتگذاری اقتصادی و کاهش زمینه‌های 
رانت و آربیتراژ، مجموعه اقداماتی هســتند که 
باید در کنار یکدیگر اجرا شوند.‌او در عین حال بر 
اهمیت افزایش تولید و سرمایه‌گذاری تأکید دارد. 
اقتصادی که ظرفیت تولید آن افزایش پیدا نکند، 
در بلندمدت برای پاسخ به رشد تقاضا با محدودیت 

مواجه خواهد شد.
‌ مشکل فقط امروز نیست؛ مسئله 

مزمن است
یکی از نــکات مهم این گفت‌وگــو، نگاه تاریخی 
به تورم بود. حســینی هاشمی معتقد است ادامه 
تورم مزمــن، به‌تدریج تصمیم‌هــای اقتصادی 
مردم و بنگاه‌ها را تغییر می‌دهد و هزینه بی‌ثباتی 
را برای اقتصــاد بالا می‌برد.‌در چنین شــرایطی 
سیاســتگذار باید به جای تمرکز صرف بر کنترل 
مقطعی قیمت‌ها، ســراغ اصلاح ســازوکارهایی 
برود که به شکل مداوم به رشد نقدینگی، کسری 
بودجه، ناتــرازی بانکی و ضعف ســرمایه‌گذاری 

منجر می‌شوند.

با  ابر تورم فاصله  زیادی داریم
در شرایط ابرتورم اعتماد به پول ملی ازبین می‌رود و قیمت‌ها با سرعت 

بسیار زیاد و لحظه‌ای افزایش پیدا می‌کنند

کارشناس ارشد پولی و بانکی:

جمع‌بندی
  پیام اصلی این گفت‌وگو را می‌توان در یک جمله خلاصه کرد: تورم با دستور و قیمت‌گذاری 

از بین نمی‌رود؛ ریشه‌های پولی و مالی آن باید اصلاح شود.
 کنترل رشد نقدینگی، اصلاح بودجه، ساماندهی نظام بانکی، سیاست ارزی باثبات و افزایش 
تولید، مجموعه‌ای از اقداماتی هستند که به‌گفته حسینی هاشمی می‌توانند مسیر تورم را تغییر 
دهند. مسئله اصلی نیز این است که این اصلاحات به‌صورت همزمان و مستمر دنبال شوند، نه 

اینکه هر بار تنها یکی از عوامل مورد توجه قرار گیرد.

چرخش طرح کالابرگ


