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جنگی که برای آمریکا گران تمام می‌شود
 آیا واشنگتن توان ادامه نبرد با ایران را دارد؟

بهزاد رنجبر | روزنامه‌نگار | 

جنگ ایــران و آمریکا وارد گزارش
مرحله‌ای شده که هزینه آن 
برای واشنگتن دیگر فقط در میدان نظامی 

محاسبه نمی‌شود. افزایش بازده اوراق خزانه، 
کسری سنگین بودجه، رشد قیمت بنزین، 
خطر بازگشت فشارهای تورمی، هزینه‌های 
مســتقیم جنگ و کاهش محبوبیت دونالد 

ترامپ در آســتانه انتخابات میان‌دوره‌ای، 
مجموعه‌ای از فشــارها را بر دولت آمریکا 
ایجاد کرده است.‌در چنین شرایطی، پرسش 
اصلی دیگر فقط این نیست که آمریکا از نظر 

نظامی تا چه زمانی می‌تواند به جنگ ادامه 
دهد؛ مسئله مهم‌تر این است که هزینه ادامه 
جنگ برای اقتصاد و سیاست آمریکا تا چه 

زمانی قابل تحمل خواهد بود؟

محمد الله‌داد، مدیرعامل شــرکت توانیر با اشــاره به اینکه بیش از ۳۰۰ هزار دســتگاه 
ماینر غیرمجــاز شناســایی و توقیف شده‌اســت، گفت: بــا توقیف ماینرها و شناســایی 
چاه‌های کشــاورزی غیرمجاز، از برداشــت بیش از ۲۳۰۰مگاوات بار غیرمجاز از شــبکه 
برق کشور از ابتدای سال جلوگیری شده است.

 بلومبرگ طی گزارشــی مدعی شــد قیمت هر محموله از نفت ایران به بالاترین سطح 
طــی ســال‌های اخیــر رســیده اســت؛ چراکــه به‌دلیــل نبــود عرضــه کافــی، قیمت‌های 
پیشنهادی از حالت تخفیف نسبت به نرخ‌های جهانی خارج شده و حتی به نرخ‌هایی 

بیش از 4دلار بیشتر از نرخ جهانی نفت به فروش می‌رسد.

 ۳۰۰
هزار

4
دلار

گزارشاینفوگرافیک

 ‌اکتشاف ۴۵ میلیارد دلاری
 در قلب فارس

 میدان گازی تازه کشف شــده »تخته« در استان فارس با 
۵۷۰۰ میلیارد فوت‌مکعب گاز قابل‌برداشــت و ۲۰ میلیون 
بشکه میعانات اســتحصالی، معادل ۴۵ میلیارددلار ارزش 

دارد.

صفحه‌آرا:  مهرداد هاشمیان

موتورسیکلت ۳۰۰ میلیونی رؤیای 
شهروندان شد

جهش بی‌ســابقه قیمت وسایل نقلیه، 
بازار موتورســیکلت را به مــرز بحران 
کشاند؛ جایی که موتورسیکلت پرکاربرد 
هوندا‌۱۲۵ برچســب قیمتــی ۲۵۰ تا 

‌۳۰۰میلیون تومانی خــورده و نمونه‌های دیگر تا مرز ۱ تا ۲ 
میلیارد تومان پیش رفته‌اند؛ وضعیتی که به‌گفته کارشناسان 
ناشی از تورم، نبود نظارت کافی و انحصار چند تأمین‌کننده 
عمده است.‌بابک صدرایی، کارشــناس صنعت خودرو، در 
گفت‌وگو با برنامه پارک‌وی تلویزیون همشهری با تأیید این 
فاجعه قیمتی در بازار وسایل نقلیه هشدار داد که ادامه این 
روند به حذف تدریجی مصرف‌کنندگان از بازار منجر خواهد 
شــد.به‌گفته او، محدود بودن عرضه و تمرکز بازار در اختیار 
چند بازیگر اصلی، باعث می‌شود رقابت مؤثر شکل نگیرد و 

قیمت‌گذاری نیز به‌درستی عمل نکند.

سایه سنگین نیمه‌انحصار بر بازار موتور
این کارشناس صنعت خودرو با اشــاره به ‌ ضعف نظارت‌ها 
و ســاختار غیررقابتی بازار، بر ضرورت اصلاح عرضه تأکید 
کرد و افــزود: عرضه را باید بیشــتر کــرد و در دل عرضه، 
قیمت‌گذاری درست شــکل بگیرد. متأســفانه بازار‌دست 
 فقط چنــد تأمین‌کننده عمــده قــرار دارد و این خودش

نیمچه ‌انحصاری ایجاد می‌کند.

استفاده از وسایل نقلیه پاک
صدرایــی همچنین پیشــنهاد کرد که سیاســتگذاری‌ها 
باید به ســمت حمایت از وســایل نقلیــه کم‌آلاینده نظیر 
موتورســیکلت‌های برقی هدایت شــود و دولت بــا ارائه 
تسهیلات ویژه، شــرایطی ‌ فراهم کند تا اقشار زحمتکش 
و پیک‌موتوری‌ها بتوانند از وســایل نقلیه ایمن‌تر و پاک‌تر 

استفاده کنند.

نوسانات ارزی و چشم‌انداز رکودی بازار
صدرایی بــا انتقاد از نوســانات شــدید نــرخ ارز که تمام 
برنامه‌ریزی‌هــای اقتصادی مصرف‌کننــده را مختل کرده 
است، خاطرنشــان کرد: این نوسان شــدید، برنامه‌ریزی را 
به هم می‌ریــزد. مصرف‌کننده برای موتــور ۳۰۰ میلیون 
 تومانی برنامه‌ریزی می‌کند، تا می‌آید خرید کند، می‌شــود

 ۴۰۰ میلیون تومان. اینها شرایط را سخت می‌کند.

پیش‌بینی بازار
او درباره پیش‌بینی وضعیت بــازار در ماه‌های آینده گفت: 
بازاری‌ داریم که تا چند‌ماه آینده، حداقل می‌شود پیش‌بینی 
کردکه در یک حالت رکود‌ است. ممکن است به‌خاطر اخبار 
و اتفاقی، به‌صورت هیجانی درصد خیلی کمی قیمت‌ها بالا یا 
پایین شود، اما فعلااین ظرفیت را نمی‌بینم که فنر قیمت‌ها 

چنان در برود که خیلی بالا برود یا پایین بیاید.

کل ذخایر گازی میدان »تخته«

 ۷،۵۰۰ میلیارد فوت‌مکعب
گاز قابل‌برداشت

 ۵،۷۰۰ میلیارد فوت‌مکعب
کل میعانات میدان

 ‌۲۷میلیون بشکه
میعانات قابل استحصال

 ‌۲0میلیون بشکه
ارزش کل میدان 

۴۵ میلیارددلار
سهم میعانات در ارزش

 ۴۰میلیارددلار

طول میدان‌

 ۵۰  کیلومتر
ضخامت مخزن

 ۴۵۰  متر
عمق حفاری چاه اکتشافی‌‌

 ۵   کیلومتر

مدت حفاری چاه اکتشافی‌

 ‌۱۷ ماه‌‌

متولی اکتشاف‌
 کاملاداخلی‌‌

عرض میدان‌

 ۴   کیلومتر

نوع گاز میدان‌
‌‌‌ شیرین

‌ ویژگی‌های فنی مخزن

رئیس کل بانک مرکزی:
 بالا رفتن  قیمت ارز موقتی است 

و‌کاهش پیدا می‌کند
قیمت هر دلار آمریکا در بازار آزاد طی 2روز گذشته وارد کانال 
جدید شد‌ و ارزش آن در برابر ریال ایران دیروز تا ساعت15 به 
202هزار و 815تومان رسید. آیا دلار در کانال 200هزار تومان 
باقی می‌ماند یا قیمت آن شکسته خواهد شد؟‌ افزایش قیمت 
دلار و دیگر ارزهای جهان‌روا، طی 2روز گذشــته التهاب در 
قیمت‌ها را به همراه داشــته تا جایی که ارزش هر مثقال طلا 
به 96میلیون و 653هزار تومان و هر گرم طلای 18عیار هم به 

22میلیون و 324هزار تومان رسید.

واکنش همتی به جهش دلار
رئیس‌کل بانک مرکزی با تأکید بر اینکه اقتصاد ایران از شــرایط 
سخت عبور خواهد کرد از تأمین روزانه به‌طور میانگین ‌۱۷۵میلیون 
دلار ارز، برنامه تأمین ۲۰ میلیارد دلار ارز مورد نیاز صنعت تا پایان 
سال و اختصاص ۷۰۰ همت منابع مالی بدون اتکا به چاپ پول‌ از 
طریق ابزارهای تامین مالی زنجیره‌ای برای تولید خبر داد و گفت: 
شتاب تورم متوقف و رشد نقدینگی کاهشی شده است. عبدالناصر 
همتی گفت: از بهمن‌ماه سال گذشته شرایط سخت را پیش‌بینی 
می‌کردیم و به همین دلیل، نسبت به ذخیره ارز در جا‌های مختلف 
اقدام کردیم. همین امر باعث شده تا بتوانیم قول مؤکد بدهیم که ارز 
مورد نیاز کالا‌های اساسی و دارو را تأمین می‌کنیم؛ همچنین تا پایان 
سال، ارز مورد نیاز صنعت را نیز تأمین خواهیم کرد. وی خاطرنشان 
کرد: در مورد فاصله نرخ ارز در بازار نیز معتقدم، افزایش این فاصله 
موقتی است و نباید به‌دلیل نوسانات کوتاه‌مدت، مسیر سیاست‌های 
ارزی را تغییر دهیم. من نسبت به آینده اقتصاد خوش‌بین هستم و 

معتقدم بسیاری از مشکلات موجود قابل‌حل است.

چشم‌انداز دلار در روزهای آینده
احتمال دارد بانک مرکزی سیاست مداخله مؤثر را در بازار ارز کلید 
بزند تا مانع از پیشروی هرچه بیشتر قیمت شود. با این پیش‌فرض 
ممکن است قیمت دلار به زیر 200هزار تومان برسد، به‌ویژه اینکه 
بخشی از افزایش قیمت طی 2روز گذشته ناشی از انتظارات تورمی 
و التهاب روانی است که پیش‌بینی می‌شود به‌زودی هیجان فروکش 
کند .با این حال به‌دلیل رونــد متغیرهای کلان اقتصادی ازجمله 
رشد پایه پولی، نقدینگی و سیر تورم در ماه‌های آینده این فرضیه را 
نباید از نظر دور داشت که روند افزایش قیمت ارزهای جهان‌روا در 

ماه‌های آینده تکرار شود.

سد ارزی در برابر تقاضای تجاری
متغیر دیگری که فرضیه تثبیت نسبی قیمت ارز را تقویت می‌کند، 
به سیاســت بانک مرکزی درخصوص تامیــن ارز تجاری مربوط 
می‌شود. حسین تاجیک‌نژاد، مدیر اداره تخصیص ارز بانک مرکزی 
اظهار کرد: امســال در بانک مرکزی تلاش شــد روند صادرات و 
روش‌های بازگشت ارز تسهیل شود و در همین راستا، سازوکار‌هایی 
مانند توافق مستقیم میان واردکننده و صادرکننده و حذف برخی 
واسطه‌ها ایجاد شده اســت. این مقام مسئول بانک مرکزی افزود: 
درخصوص مهلت اعتبار تخصیص ارز نیز نمی‌توان صرفا با افزایش 
این مهلت از یک‌ماه به 2یا ‌3ماه موافقت کرد؛ چرا که در این صورت 
باید ارز را برای مدت طولانی‌تری نگه داشت و صف تخصیص ارز 
نیز طولانی‌تر می‌شود. به همین دلیل، در سامانه این امکان را ایجاد 
کرده‌ایم که متقاضی اعلام کند ریال مورد نیاز را در اختیار دارد و 

پس از آن تخصیص ارز انجام شود.

ریزش دلار با تقویت دیپلماسی
همزمان با سیاست فشار حداکثری و ادعای مقامات آمریکایی مبنی 
بر خفه کردن اقتصاد ایران با شدیدترین تحریم‌های مالی که با هدف 
وادارکردن ایران به تسلیم شدن در برابر تحریم‌ها صورت می‌گیرد، 
آینده دلار و بازار ارز ایران تا حــدودی با مذاکرات هم گره خورده 
است. همزمان با حضور 2مقام سیاسی و نظامی پاکستانی و احتمال 
ورود یک هیأت عالی‌رتبه قطری به‌نظر می‌رسد مقامات کاخ سفید 
امیدوار هستند تا روزنه‌ای در مسیر تفاهم و کاهش تنش‌ها باز شود. 
بلندشدن دود سفید از تور دیپلماسی مقامات کشورهای منطقه و 
گفت‌وگو با مقامات ایرانی می‌تواند بخشی از تنش قیمتی در بازار 

ارز ایران را به‌صورت محسوس کاهش دهد.

مراقب تله دلار باشید
ورود دلار به کانال ۲۰۰ هزار تومان، طبیعی است که نگرانی و هیجان 
ایجاد کند اما برای مردم، این روزها زمان تصمیم‌گیری احساسی و 
خرید هیجانی ارز نیست. تجربه بازار ارز نشان داده است که قیمت‌ها 
در دوره‌های التهاب می‌توانند از متغیرهای بنیادی فاصله بگیرند 
و تحت‌تأثیر انتظارات تورمی، اخبار سیاســی و رفتارهای هیجانی 
معامله‌گران جهش کنند؛ همان‌گونه که درصورت کاهش تنش‌ها، 
همین عوامل می‌توانند در جهت معکوس عمل کنند.‌بنابراین این 
پرســش که »دلار حتما بالای ۲۰۰ هزار تومان می‌ماند؟« پاسخ 
قطعی‌ای ندارد. بخشــی از جهش اخیر می‌تواند ناشی از افزایش 
تقاضای احتیاطی و شکل‌گیری انتظارات صعودی باشد. اگر بانک 
مرکزی مداخله مؤثرتری در بازار داشته باشد، عرضه ارز تقویت یا 
نشانه‌هایی از کاهش تنش‌های سیاسی و باز شدن مسیر دیپلماسی 
دیده شود، امکان تخلیه بخشی از حباب و عقب‌نشینی قیمت دلار 
وجود دارد.‌در چنین شرایطی، افرادی که صرفا با هدف کسب سود 
کوتاه‌مدت و تحت‌تأثیر موج روانی بازار وارد خرید ارز می‌شوند، بیش 
از دیگران در معرض زیان قرار دارند. ممکن اســت فردی در سقف 
هیجانی بازار دلار بخرد، اما با یک خبر سیاســی مثبت یا افزایش 
عرضه، قیمت چندین هزار تومان عقب‌نشینی کند.‌البته این هشدار 
به‌معنای نادیده گرفتن عوامل بنیادی نیست. رشد نقدینگی، تورم، 
کسری بودجه، محدودیت‌های ارزی و شرایط اقتصادی می‌توانند در 
بلندمدت بر نرخ ارز فشار صعودی وارد کنند. اما تفاوت مهمی میان 
»روند بلندمدت« و »جهش کوتاه‌مدت« وجود دارد. پیام مهم برای 
مردم این است: دلار، بازار تضمین‌شده ســود نیست. خرید ارز در 
روزهای التهاب با این تصور که »قیمت هرچه بالا برود، باز هم بالاتر 
می‌رود« می‌تواند خطرناک باشد. اگر تنش‌ها فروکش و مذاکرات 
پیشرفت کند یا سیاســت ارزی بانک مرکزی اثرگذار شود، همان 
هیجانی که قیمت را بالا می‌برد، می‌تواند زمینه‌ساز ریزش آن شود؛ 
بنابراین تصمیم مالی را نباید بر پایه ترس از جاماندن از بازار یا رؤیای 

سود سریع گرفت.

اهمیت برای ادامه جنگاکنونقبل از جنگشاخص

افزایش فشار بر خانوار و فدرال رزرو۳.۴ درصد۲.۴درصد تورم

بسیار بالا۴.۱۰ دلار۲.۹۸ دلاربنزین

بالا۴.۷۱ درصد۳.۹۴ درصدسود اوراق ۱۰ ساله

بسیار بالا۵.۲۴ درصد۴.۶۴ درصدسود اوراق ۳۰ ساله

بالا۴۳۲ میلیارد دلار۳۰۷.۵ میلیارد دلارکسری ماهانه

بسیار بالا+۴۰ تریلیون دلار۳۸.۶ تریلیون دلاربدهی ملی

متوسط تا بالاحدود ۴۰۵ میلیون۴۳۹ میلیون بشکهذخایر نفت تجاری

رو به افزایش+۳۷.۵ میلیارد دلارصفرهزینه جنگ

بسیار بالا33درصد40درصدمحبوبیت ترامپ

بسیار بالانزدیکفاصله زیادانتخابات

اثر ‌نشانه فعلیجبهه فشار

افزایش فشار مالیکسری ۴۳۲ میلیارد دلاری ژوئیهبودجه

بازده ۳۰ساله بالای ۵.۲ درصداوراق بدهی
افزایش هزینه 

استقراض دولت

بنزین حدود ۴.۱۰ دلارانرژی
فشار مستقیم بر 

خانوارها

تورم بالاتر از هدف ۲درصدتورم
 دشوار شدن 
سیاست پولی

انتخابات
کاهش محبوبیت ترامپ و 

مخالفت با جنگ
افزایش هزینه سیاسی 

ادامه جنگ

ارتش
هزینه حداقل ۳۷.۵ میلیارد 

دلار + فشار بر مهمات
کاهش ظرفیت ادامه 

جنگ طولانی

جنگ بــرای اقتصــاد آمریکا هنــوز در مقیــاس اقتصاد 
چندده‌تریلیون دلاری این کشور یک بحران مالی محسوب 
نمی‌شود؛ ‌ مشــکل از آنجا آغاز می‌شود که هزینه جنگ به 
مجموعه‌ای از مشــکلات موجود در اقتصــاد آمریکا اضافه 
‌‌شود.‌پنتاگون در‌ماه ژوئیه اعلام کرده بود هزینه مستقیم جنگ ایران برای آمریکا 
تا آن زمان به ۳۷/۵ میلیارد دلار رسیده است. همزمان وزارت دفاع آمریکا به‌دنبال 
تأمین منابع مالی بیشــتر برای ادامه عملیات بود.‌این رقم، تنها هزینه مستقیم 
اعلام‌شده از سوی پنتاگون است و هزینه‌های غیرمستقیم جنگ، افزایش هزینه 
انرژی، اختلال در تجارت، هزینه استقرار نیروها و تأثیر احتمالی بر بازارهای مالی 

را شامل نمی‌شود.‌

هزینه جنگ را نمی‌توان فقط با دلار اندازه‌گیری 
کرد.‌جنگ طولانی، مصرف مهمات، موشک‌ها، 
سامانه‌های پدافندی، قطعات هواپیما، سوخت و 
ظرفیت عملیاتی نیروهای نظامی آمریکا را نیز افزایش می‌دهد. از سوی 
دیگر، گزارش‌های اخیر درباره فشار بر ظرفیت پالایش و زنجیره تأمین 
انرژی آمریکا نشان می‌دهد واشنگتن و صنایع آمریکایی برای جبران 
اختلال ناشی از جنگ مجبور به استفاده از ظرفیت‌های بالاتر شده‌اند. 
بنابراین مسئله اصلی، تاب‌آوری است نه اینکه آمریکا امروز قدرت ادامه 
جنگ را دارد یا نــدارد. آمریکا قطعاً قدرت نظامی و اقتصادی بســیار 

بزرگی دارد اما هیچ قدرتی ظرفیت نامحدود ندارد.

شــاید مهم‌ترین هشــدار اقتصادی برای 
واشــنگتن در هفته‌های اخیر نــه در بازار 
سهام، بلکه در بازار اوراق خزانه ظاهر شده 
باشد.‌بازده اوراق ۳۰ ساله خزانه‌داری آمریکا 
در‌ماه اوت به بالای 5/3 درصد رســید؛ سطحی که از سال ۲۰۰۷ 
تاکنون کم‌سابقه ‌ اســت.این به‌معنای آن نیســت که آمریکا در 
آستانه ورشکستگی قرار گرفته است. دلار و اوراق خزانه همچنان 
ستون‌های اصلی نظام مالی جهانی هستند اما مسئله مهم، افزایش 
هزینه تأمین مالی دولت آمریکاست.‌‌هرچه نرخ بهره بالاتر بماند، 
دولت برای تمدید و انتشار بدهی جدید باید بهره بیشتری پرداخت 
کند. در اقتصادی که کسری بودجه آن به حدود 1/8 تریلیون دلار 
می‌رسد، افزایش هزینه بهره می‌تواند خود به عاملی برای تشدید 

کسری تبدیل شود.

متوسط قیمت بنزین در آمریکا در هفته‌های اخیر از مرز ۴ دلار برای هر گالن 
عبور کرده است. قیمت بالای سوخت فقط به رانندگان آسیب نمی‌زند. افزایش 

قیمت بنزین و گازوئیل، هزینه حمل‌ونقل، مواد غذایی و خدمات را نیز بالا می‌برد 
و درنهایت به فشار بر قدرت خرید خانوارها منجر می‌شود؛ این همان نقطه‌ای است 

که جنگ خارجی به یک مسئله داخلی تبدیل می‌شود. تأثیر جنگ بر قیمت انرژی آنقدر جدی شده که دولت 
آمریکا به‌دنبال افزایش تولید فرآورده‌های نفتی و کمک به پالایشگاه‌ها برای پایین آوردن قیمت سوخت است.

 تورم؛ دشمنی 
که می‌تواند دوباره 

برگردد
پیش از آغاز جنگ، نرخ تورم 
آمریکا در محدوده 2/4درصد 
بود که این رقــم بلافاصله در 
یک‌ماه به 3/3درصد و در ‌ماه 
بعد بــه 3/8درصد و درنهایت 
‌3ماه بعد از آغاز جنگ در‌ماه 
می‌ به 4/2درصد رســید. در 
حال حاضر قــدری از آهنگ 
تورم آمریکا کاســته شــده و 
این نرخ به 3/4درصد رسیده 
است. با این حال این رقم نیز 
در مقایسه با نرخ تورم قبل از 
شروع جنگ بسیار بالاتر است.

مشکل اینجاست که جنگ و 
اختلال در بازار انرژی می‌تواند 
فشــار تورمی جدیدی ایجاد 
کند.اکنون فدرال رزرو با یک 
انتخاب دشــوار روبه‌رو شده: 
یا نرخ بهــره را بالا نگه دارد تا 

با تورم مقابله کند یا برای 
حمایت از اقتصاد نرخ 

بهره را کاهش دهد و 
ریسک تشدید تورم 
را بپذیرد.هــر‌دو 
انتخــاب بــرای 
دولــت آمریکا 

هزینه دارد.

  انتخابات؛
 پاشنه آشیل ترامپ

‌ شــاید مهم‌ترین محدودیت آمریکا نه اقتصادی، بلکه 
سیاسی باشد.انتخابات میان‌دوره‌ای آمریکا در نوامبر ۲۰۲۶ 

برگزار می‌شود و جنگ ایران در حال تبدیل شدن به یک مسئله 
انتخاباتی است.تازه‌ترین نظرسنجی رویترز نشان می‌دهد محبوبیت 

ترامپ به ۳۳درصد ســقوط کرده که این میزان پایین‌ترین میزان 
محبوبیت او از زمان آغاز ریاســت‌جمهوری‌اش است.‌درنظرسنجی 
دیگری از رویترز فقط ۳۵ درصد آمریکایی‌ها از جنگ حمایت کرده‌اند 
و ۵۸ درصد انتظار دارند قیمت بنزین باز هم افزایش پیدا کند. این 

ارقام برای کاخ سفید اهمیت زیادی دارد.ترامپ زمانی وارد جنگ 
شد که قرار بود عملیات نظامی کوتاه و اهداف آن روشن باشد 

اما با طولانی‌شــدن جنگ، افزایش قیمت سوخت و 
افزایش نگرانی‌های اقتصادی، هزینه سیاسی 

تصمیم نظامی نیز افزایش یافته است.

ایران یا آمریکا کدام
 تاب‌آور‌تر است؟

در جنگ‌های طولانی، پیروزی لزوما متعلق به کشوری نیست که در 
روز اول قدرت نظامی بیشتری دارد، بلکه ممکن است نصیب آن کشوری 

شــود که بتواند هزینه‌ها را برای مدت طولانی‌تری تحمل کند.‌ایران نیز با فشار 
شــدید اقتصادی، تورم، محدودیت منابع ارزی و اختلال در تجارت خارجی مواجه 

است اما سؤال راهبردی این است که کدام طرف می‌تواند فشار را برای مدت طولانی‌تری 
تحمل کند؟‌عبدالناصر همتی، رئیس‌کل بانک مرکزی ایران، دیروز در همین رابطه گفت: 

فشــار آمریکایی‌ها نمی‌تواند ادامه پیدا کند. با اطلاع می‌گویم آنها بیشتر از ما نیاز دارند که 
این شرایط تمام شود.‌همتی البته در همان سخنان تأکید کرد که اقتصاد ایران در شرایط بسیار 
سختی قرار دارد و باید با مردم صادقانه درباره مشکلات صحبت کرد.‌آمریکا هنوز قدرتمند است 
اما جنگ با ایران دیگر یک عملیات کم‌هزینه نیست.‌هزینه آن در بازار اوراق دیده می‌شود، در 
کسری بودجه دیده می‌شود، در قیمت بنزین دیده می‌شود، در نگرانی‌های تورمی دیده می‌شود، 
در هزینه‌های نظامی دیده می‌شود و مهم‌تر از همه، در افکار عمومی آمریکا و نزدیک شدن 
انتخابات میان‌دوره‌ای دیده می‌شود.‌آینده جنگ را نمی‌توان فقط براساس قدرت نظامی 

آمریکا پیش‌بینی کرد. نقطه تعیین‌کننده، زمانی است که هزینه ماندن از هزینه خروج 
بیشتر شود.‌احتمالا محاسبه اصلی در واشنگتن بر سر پاسخ به این پرسش است که 

هزینه ادامه جنگ چقدر است و هزینه پایان دادن به آن چقدر؟‌اگر ادامه جنگ 
باعث افزایش بیشتر قیمت نفت و بنزین، تشدید تورم، بالا ماندن نرخ 

بهره، افزایش هزینه تأمین مالی دولت، رشد کسری بودجه و کاهش 
بیشتر محبوبیت ترامپ شود، در آن صورت فشار برای 

رسیدن به یک توافق افزایش خواهد یافت. 
 

‌ کسری 
۴۳۲ میلیارد دلاری؛ 
جنگ روی اقتصاد بدهکار

وزارت خزانه‌داری آمریکا اعلام کرده است که کسری 
بودجه فدرال در ژوئیه ۲۰۲۶ به ۴۳۲ میلیارد دلار رسیده 

است؛ رقمی که این‌ماه را به یکی از ســنگین‌ترین ماه‌های 
کســری بودجه آمریکا تبدیل کرده است.‌کســری تجمعی 
بودجه آمریکا در ‌۱۰ماه نخست سال مالی ۲۰۲۶ نیز به حدود ۱.۸ 
تریلیون دلار رسیده و از کل کسری سال مالی ۲۰۲۵ بیشتر شده 
است.‌البته بخش مهمی از افزایش کسری بودجه ماه‌های اخیر 

به جابه‌جایی تقویمی پرداخت برخی مزایا مربوط   اســت و 
بنابراین نمی‌توان تمام این افزایش را به جنگ نســبت 

داد اما حتی پس از تعدیل این اثر، کســری ژوئیه 
حدود ۳۳۳ میلیارد دلار برآورد می‌شود که 

همچنان حدود ۱۸ درصد بیشتر از 
سال قبل است.

جنگی که برای 
آمریکا هر روز 
گران‌تر می‌شود

زنگ خطر
 در بازار اوراق 

خزانه

مسئله فقط پول 
نیست؛ ظرفیت 

نظامی هم 
محدود است

 بنزین؛ جایی 
که جنگ به زندگی 

رأی‌دهنده‌
آمریکایی می‌رسد


