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 ذخایر نفت آمریکا آب رفت!
کاهش ذخایر نفت آمریکا به پایین‌ترین سطح در ۴ دهه اخیر چشم انداز قیمت نفت را صعودی کرد

تازه‌ترین آمارهای تورم آمریکا نشــان می‌دهد نرخ تورم نقطه‌به‌نقطه این کشــور که در 
فوریه 2026 و پیش از آغاز جنگ علیه ایران به 2.4درصد رسیده بود، در ماه‌های بعد با 
افزایش هزینه‌های ناشی از تنش‌های ژئوپلیتیک و رشد قیمت انرژی، روندی افزایشی 
پیدا کرده و در‌ماه مه 2026 به 4.2درصد رسیده است.

اکبر حســن بک‌لو، معاون هماهنگــی توزیع توانیــر گفت: تاکنــون ۲۰۰۰مــگاوات  مصرف 
غیرمجاز برق ‌کشف کرده‌ایم که عمدتا مربوط به ماینرها و همچنین برق‌دزدی انشعاب‌های 
غیرمجاز بــوده اســت. او همچنین تأکید کــرد: از اول امســال تاکنون ‌۸۵۰۰دســتگاه ماینر 

غیرمجاز کشف کرده‌ایم که مصرف آنها معادل ۳۰مگاوات بوده است.

4.2
درصد

2000
مگاوات

اینفوگرافیک

بانک‌ها به چه کسانی و چقدر وام دادند؟
شبکه بانکی در بهار امسال بیش از 2,940 همت تسهیلات 
به بخش‌های اقتصادی پرداخت کرده که 23/2درصد آن به 

خانوارها رسیده است.

چرا دلار گران شد؟
با اوج‌گیری دوباره تنش‌های منطقه‌ای‌ 
بازار ارز نیز بار دیگر واکنش نشــان داد؛ 
واکنشــی که به‌گفته فعالان بازار، تنها 
در چند روز قیمت دلار را حدود ۱۰هزار 

تومان افزایش داد و آن را به محدوده ۱۹۰هزار تومان رساند. این 
در حالی است که بسیاری از مردم پس از پایان دور قبلی تنش‌ها، 
انتظار کاهش قیمت ارز را داشتند؛ انتظاری که نه‌تنها محقق 
نشد، بلکه بازار وارد موج تازه‌ای از افزایش قیمت شد. مصطفی 
صفاری، کارشناس اقتصادی در گفت‌وگو با برنامه »پارک وی« 
با اشاره به اینکه نرخ ارز یکی از مهم‌ترین شاخص‌های پیش‌نگر 
اقتصاد است، اظهار کرد: نرخ ارز مانند تب‌سنج یا ضربان قلب 
اقتصاد عمل می‌کند و وضعیت رابطه اقتصاد ایران با جهان را 
نشــان می‌دهد. به‌گفته او، هر زمان منابع ارزی کشور افزایش 
یابد، ارزش پول ملی تقویت می‌شــود و هر زمان دسترسی به 
منابع ارزی محدود شود، بازار با انتظار افزایش قیمت ارز مواجه 
خواهد شــد. وی درباره افزایش اخیر قیمت دلار توضیح داد: 
اتفاقات و تنش‌هایی که طی روزهای گذشته رخ داد، این تصور را 
در میان فعالان اقتصادی ایجاد کرد که ممکن است منابع ارزی 
کشور با محدودیت بیشتری روبه‌رو شود و همین انتظار، زمینه 
نوسان نرخ ارز را فراهم کرد. این کارشناس اقتصادی گفت: برای 
تحلیل بازار ارز باید میان نرخ‌های مختلف تفاوت قائل شد. یک 
نرخ، ارز رسمی است و نرخ دیگر، ارز بازار غیررسمی. علاوه بر 
این، نرخی نیز بر مبنای قدرت خرید و اختلاف تورم داخلی با 
تورم جهانی محاسبه می‌شود و شاخص دیگری نیز به نام نرخ 
ارز مؤثر وجود دارد که براساس روابط تجاری ایران با کشورهای 
طرف مبادله تعیین می‌شود. صفاری تأکید کرد: سیاستگذار 
معمولا تلاش می‌کند اجازه ندهد نــرخ ارز به‌صورت ناگهانی 
جهش کند، زیرا چنین اتفاقی می‌تواند خروج سرمایه و کاهش 
ارزش پول ملی را تشدید کند. این کارشناس اقتصادی درباره 
آثار رشد قیمت دلار بر زندگی مردم نیز گفت: افزایش نرخ ارز 
به‌طور طبیعی به تورم دامن می‌زند، اما مشــکل اصلی اقتصاد 
ایران پدیده »چسبندگی قیمت‌ها«‌ست. به‌گفته وی، تجربه 
نشان داده با افزایش نرخ ارز، قیمت کالاها و خدمات به‌سرعت 
افزایش پیدا می‌کنــد، اما اگر نرخ ارز کاهــش یابد، قیمت‌ها 
به همان نســبت پایین نمی‌آید و بازار در برابر کاهش قیمت 
مقاومت می‌کند. صفاری اظهار کرد: برخلاف برخی انتقادها، 
اگر میزان تورم سال‌های اخیر را درنظر بگیریم، نرخ ارز به اندازه 
رشد عمومی قیمت‌ها افزایش پیدا نکرده است. وی توضیح داد: 
در برخی کالاها ازجمله مواد غذایی افزایش قیمت‌هایی بین 
۱۱۰ تا ۱۳۵درصد و در بخش مصالح ساختمانی نیز رشدهای 
بیش از ۱۰۰درصدی ثبت شده است، اما نرخ ارز متناسب با این 
میزان تورم افزایش نداشــته و بانک مرکزی تا حدی توانسته 
آن را کنترل کند. البته این کارشــناس اقتصادی هشدار داد 
که پایین نگهداشــتن مصنوعی نرخ ارز ‌ بدون هزینه نیست. 
به‌گفته او، اگر قیمت ارز کمتر از سطح واقعی نگه‌داشته شود، 
تقاضای سفته‌بازی و سوداگری افزایش می‌یابد و در نهایت بازار 
با جهش‌های شدیدتری روبه‌رو خواهد شد. صفاری با اشاره به 
اینکه آثار تصمیمات اقتصادی معمولا با یک وقفه زمانی خود 
را نشان می‌دهد، گفت: شــرایط امروز اقتصاد، نتیجه اتفاقات 
یک‌سال گذشته است و سیاست‌هایی که اکنون اتخاذ می‌شود 
نیز آثار خود را در ماه‌ها و حتی یک سال آینده نمایان خواهد 
کرد. وی تأکید کرد که آینده نرخ ارز بیش از هرچیز به 3عامل 
وابسته است؛ میزان منابع ارزی کشور، حجم تقاضای ناشی از 

واردات، سوداگری و همچنین وضعیت خروج سرمایه. 

اربعین

شروع پیش‌فروش بلیت‌های اربعین
شرکت راه‌آهن، سازمان راهداری و حمل‌ونقل جاده‌ای و سازمان 
هواپیمایی کشــوری در 3خبر جداگانــه جزئیات پیش‌فروش 
بلیت‌های ســفر اربعین امسال از مســیرهای ریلی، جاده‌ای و 
هوایی را اعلام کردند. معاون مسافری شــرکت راه‌آهن گفت: 
پیش‌فروش بلیت قطارهای اربعین از امروز، دوشنبه آغاز می‌شود. 
غلامحسین کریمی افزود: هموطنانی که قصد دارند در این مراسم 
شرکت کنند، می‌توانند برای تهیه بلیت‌های مربوط به نیمه دوم 
مردادماه، به سکوهای مجاز اینترنتی یا دفاتر خدمات مسافرتی 
سراسر کشــور مراجعه کنند. مدیرکل دفتر حمل‌ونقل مسافر 
ســازمان راهداری و حمل‌ونقل جاده‌ای نیز از آغاز پیش‌فروش 
بلیت نــاوگان حمل‌ونقل عمومی به‌منظــور جابه‌جایی زائران 
اربعین حسینی در مسیر مرزهای شهید ســلیمانی )مهران(، 
خسروی، شــلمچه، چذابه، باشــماق و تمرچین از روز شنبه 
)‌۲۷تیرماه( خبر داد. مرتضی الهیاری گفت: هموطنان با مراجعه 
به درگاه‌های اختصاصی و مشــترک شــرکت‌های حمل‌ونقل 
عمومی می‌توانند نســبت به تهیه بلیت سفرهای اربعین اقدام 
کنند. وی افزود: هموطنانی که قصد تشرف به عتبات عالیات را 
دارند، می‌توانند با مراجعه به پایانه‌های مسافری و شرکت‌های 
حمل‌ونقل عمومی بلیت سفرهای اربعین را به‌صورت حضوری 
تهیه و خریداری کنند. مدیرکل دفتر حمل‌ونقل مسافر سازمان 
راهداری خاطرنشان کرد: حدود ۵۶۰۰ دستگاه اتوبوس با عمر 
کاری کمتر از ۱۵ سال و قابلیت پیمایش مسیرهای طولانی، در 
عملیات عظیم جابه‌جایی زائران اربعینی سال‌جاری مشارکت 
دارند. این مقام مسئول سازمان راهداری تصریح کرد: با استقرار 
نیرو در پایانه‌های مسافری کشور، نســبت به رصد و نظارت بر 
نرخ‌های پیش‌فروش و فروش حضوری بلیت سفرهای اربعینی 
اقدام می‌شود. سازمان هواپیمایی کشوری هم سقف نرخ بلیت 
پروازهای نجف و بغداد را ۱۲ و ۱۴ میلیون تومان اعلام کرد. ابوذر 
شیرودی با اشــاره به بازه زمانی عملیات پروازهای اربعین سال 
۱۴۰۵ از ۳۱ تیر تا ۱۶ مــرداد ۱۴۰۵، گفت: حداکثر بهای کل 
بلیت یک‌طرفه از استان‌های خراسان رضوی، خراسان شمالی، 
خراسان جنوبی، سیستان و بلوچستان، کرمان، یزد، هرمزگان، 
فارس، مازندران و گلســتان به مقاصد بغداد یا نجف اشــرف و 
برعکس، مبلغ ۱۴۰ میلیون ریال تعیین شــده است. شیرودی 
تصریح کرد: همچنیــن حداکثر بهای کل بلیــت یک‌طرفه از 
تهران و سایر استان‌های کشور به مقاصد بغداد یا نجف اشرف و 
برعکس، مبلغ ۱۲۰ میلیون ریال )۱۲ میلیون تومان( تعیین شد. 
رئیس سازمان هواپیمایی کشوری افزود: شرکت‌های هواپیمایی 
موظفند حداکثر در مدت ۴۸ساعت از تاریخ دریافت مجوزهای 
پروازی، برنامه پروازی خود را در سامانه‌های فروش بارگذاری، 
ظرفیت پروازها را برای فروش )غیرچارتری( بازگشایی و فروش 
بلیت را برای عموم متقاضیان آغــاز کنند و همه بلیت‌هایی که 
تاریخ پرواز رفت یا برگشــت آنها به مقاصد نجف اشرف یا بغداد 
)یا‌برعکس( در بازه‌ فوق باشد، مشمول مفاد این بخشنامه خواهد 
بود. وی از ممنوعیت هرگونه فروش بلیت به نرخ گران‌تر از مبلغ 
تعیین‌شده در مسیر مربوطه برای اتباع غیرایرانی به قصد انتفاع 
بیشــتر یا اولویت اتباع خارجی در خرید بلیت خبرداد و گفت: 
درصورت احراز تخلف حتی یک مورد، شرکت هواپیمایی متخلف 
از سهمیه معاف از پرداخت رویالیتی عراق تا پایان آبان‌ ۱۴۰۵ 
محروم خواهد شد. رئیس سازمان هواپیمایی کشوری، هرگونه 
فروش اجباری بلیت دوطرفه یا مشروط کردن فروش بلیت به 
خرید همزمان مسیر برگشت را ممنوع دانست و گفت: نرخ بلیت 
برای مسافران بزرگسال و خردســال یکسان و دریافت هرگونه 

مبلغ مازاد تحت هر عنوان ممنوع است.

صفحه‌آرا:  مهرداد هاشمیان

کل تسهیلات پرداختی فصل بهار

۲,940 همت

صاحبان کسب‌وکار

 مبلغ ۲,۲۵۸  همت

سرمایه در گردش )کسب‌وکار(

 ۱,۹۱۷  همت

خرید کالای شخصی )خانوار(

 ۳,۱۷۴  همت
سهم از کل تسهیلات بخش  

46/5 درصد

 مصرف‌کنندگان نهایی )خانوار(

 مبلغ ۶۸۲  همت
 سهم از کل

 ۲۳/۲ درصد

 سهم از کل تسهیلات بخش

 ۸۴/۹ درصد

سهم از کل

۷۶/۸ درصد

رشد نسبت به بهار ۱۴۰۴

۷۴  درصد
بزرگ‌ترین دریافت‌کنندگان تسهیلات

 دلیل اصلی دریافت تسهیلات

طرح مجلس برای افزایش ‌‌کالابرگ
کالابرگ این روزها به یکــی از مهم‌ترین 
دغدغه‌های مردم، دولت و مجلس تبدیل 
شده است. طبق قانون باید اعتبار کالابرگ 
افزایش پیدا کند اما هنوز این تکلیف عملی 

نشده است. حالا طرحی تازه روی میز مجلس است که طبق آن 
باید گام‌به‌گام و از نیازمندترین اقشار، ترمیم کالابرگ را شروع 
کرد. الهام آزاد، نماینده مجلس شورای اسلامی و عضو کمیسیون 
برنامه‌وبودجــه، در گفت‌وگویی با برنامه پــارک‌وی تلویزیون 
همشــهری، کالابرگ را یکی از مهم‌ترین دغدغه‌های مشترک 
قوای سه‌گانه توصیف کرد و از تلاش‌ برای مدیریت بهتر معیشت 
مردم خبر داد. او با اشاره به تصمیم اخیر برای تخصیص کالابرگ 
به همه دهک‌های درآمدی گفت: خدا را شــکر کالابرگ به کل 
دهک‌ها تعلق می‌گیرد. بحث حذف دهک‌های بالا و اختصاص 
آن صرفا به دهک‌های یک تا 7 مطرح بود اما درنهایت سیاست بر 
این شد که تمام هموطنان از آن بهره‌مند شوند. نماینده مجلس 
شورای اسلامی در ادامه به ناکافی بودن مبلغ فعلی کالابرگ در 
برابر تورم و افزایش قیمت‌ها اشاره کرد و افزود: ما در میان مردم 
حضور داریم و می‌بینیم که شــهروندان می‌گویند با این مبلغ 
بسیار ناچیز شاید تنها بتوان یک یا 2 قلم کالای اساسی را تأمین 
کرد. آزاد با تأکید بر اینکه افزایش ارزش کالابرگ در دستور کار 
نظارتی مجلس قرار دارد، از جلســات مکرر خود با دستگاه‌های 
مختلف در این زمینه خبر داد و خاطرنشــان کرد: باید مباحث 
اعتباری و بودجه کشــور را درنظر بگیریم امــا اولویت اصلی ما 
مردم هستند. باید بودجه را به‌گونه‌ای مدیریت کنیم که حداقل 
یک کمک‌هزینه معیشتی مناسب به خانواده‌ها تعلق بگیرد. او 
از طرحی برای افزایش پلکانی مبلغ کالابرگ پرده برداشــت و 
تصریح کرد: حتی اگر به‌دلیل محدودیت‌های بودجه‌ای امکان 
اجرای سریع برای همه فراهم نباشد، می‌توان برای 3دهک اول 
سریع‌تر اقدام و در گام‌های بعدی، افزایش را برای سایر دهک‌ها 
محقق کرد. عضو کمیسیون برنامه‌وبودجه مجلس با اشاره به طرح 
موضوع معیشت مردم در صحن علنی در روزهای گذشته، از ادامه 
پیگیری‌ها در جلسات آینده مجلس خبر داد. او همچنین رویکرد 
دولت را در این زمینه مثبت ارزیابی کرد و گفت: در جلساتی که 
با وزارتخانه‌های مرتبط داشتیم، این همراهی دیده می‌شود اما 

واقعیت‌ها، شرایط و ظرفیت بودجه‌ای نیز باید لحاظ شود.

سینا احدیان | روزنامه‌نگار | 

قیمت نفت در سایه تداوم گزارش
تنش‌های ایران و آمریکا و 
کاهش ذخایر نفت خام آمریکا بار دیگر در 
مســیر صعود قرار گرفته است؛ روندی که 
نشان می‌دهد واشــنگتن پس از مصرف 
نزدیک بــه ۱۰۰میلیون بشــکه از ذخایر 
استراتژیک خود دیگر نمی‌تواند به‌سادگی از 
این ابزار برای مهار موج بعدی افزایش قیمت 

نفت استفاده کند.‌ بازار نفت در حالی به روند 
صعودی خود ادامه می‌دهد که کاهش ذخایر 
نفت خام آمریــکا در کنار تداوم تنش‌های 
ژئوپلیتیکی در خاورمیانه نگرانی‌ها درباره 
توان بازار جهانی بــرای جبران اختلال در 
عرضه را افزایش داده است. در این شرایط 
آمریــکا اگرچه بــا آزادســازی ذخایر 
استراتژیک خود توانسته بخشی از فشار 
ناشی از کاهش عرضه نفت را کنترل کند اما 

همین سیاســت باعــث شــده ذخایر 
استراتژیک این کشور به پایین‌ترین سطح 
در بیش از 4دهه گذشته برسد؛ موضوعی که 
می‌تواند توان واشــنگتن بــرای مقابله با 
شــوک‌های جدید نفتی را محدود کند.‌در 
چنین شــرایطی قیمت نفت از زمان آغاز 
دوباره تنش‌ها میان ایران و آمریکا روندی 
صعودی را دنبال کرده اســت، به‌طوری که 
قیمت نفت برنت که در ۱۵ تیرماه در محدوده 

۷۱ دلار و ۶۲ سنت معامله می‌شد اکنون به 
۸۸ دلار و ۱۰ سنت رسیده است؛ روندی که 
نشــان می‌دهد بــازار نفــت همچنان 
ریسک‌های ژئوپلیتیکی را در قیمت‌ها لحاظ 
می‌کند و شعار‌های واشنگتن درباره جبران 
ذخایر نفتی‌اش نتوانسته است بازار نفت را 
به تعادل باز گرداند. امــا ماجرا از چه قرار 
اســت و چرا قیمت نفت همچنــان روند 

صعودی دارد.

در نگاه اول، بازگرداندن ذخایر استراتژیک آمریکا به سطح پیش از جنگ ممکن است 
صرفا یک مسئله مالی به‌نظر برســد، یعنی دولت آمریکا نفت را خریداری و مجددا 

در مخازن ذخیره کند اما واقعیت بازار نفت پیچیده‌تر است.‌نخست آنکه، ذخایر 
استراتژیک آمریکا برای جبران حدود ۱۰۰میلیون بشکه کاهش‌یافته و باید نفت را 

از بازار جهانی خریداری کند. خرید گسترده و ناگهانی نفت خود می‌تواند تقاضای 
اضافی ایجاد کند و به افزایش قیمت‌ها منجر شود.‌دوم آنکه، بازسازی ذخایر در 
شرایطی انجام خواهد شد که بازار جهانی همچنان با ریسک اختلال در عرضه 
روبه‌روست. سوم اینکه، فرآیند جایگزینی نفت قبلی زمانبر است. اگر فرض کنیم جنگ به‌زودی پایان 
یابد و تنگه هرمز مجددا باز شود، با درنظر گرفتن حداکثر ظرفیت تزریق روزانه ۴۴۰ هزار بشکه برای 
جبران حدود 100میلیون بشکه کاهش‌یافته، به بیش از ۲۲۰ روز زمان نیاز است اما این محاسبه در شرایط 
ایده‌آل است، درحالی‌که در عمل به‌دلیل محدودیت‌های فنی و احتمال وقوع مجدد تنش‌ها این فرآیند 

می‌تواند تا چند سال به طول انجامد.‌چهارم اینکه، زیرســاخت‌های ذخیره‌سازی‌ نفت آمریکا به‌شدت 
فرسوده شده‌ و توانایی قبل را از نظر سرعت ذخیره‌سازی‌ از دست داده‌اند. در حال حاضر ظرفیت تزریق 

روزانه )برای پر کردن مجدد مخازن( به حدود ۴۴۰ هزار بشکه در روز کاهش یافته است. این در حالی است که 
ظرفیت طراحی اولیه برای تزریق حدود ۷۸۵ هزار بشکه در روز بود.‌به‌عبارت ساده‌تر، حتی اگر نفت کافی در 

بازار موجود باشد زیرساخت‌های آمریکا توانایی بازگرداندن سریع نفت به مخازن را ندارند.

نفت در مسیر صعود؟

کاهش ذخایر نفــت آمریــکا به‌تنهایــی به‌معنای آن 
نیســت که قیمت نفت الزاما باید به‌صورت خطی افزایش 

پیدا کنــد. تقاضــای جهانی، ســطح تولید اوپک‌پــاس، وضعیت 
صــادرات ســایر تولیدکننــدگان و میــزان واقعــی اختــال در عرضــه 

همچنان عوامل تعیین‌کننده بازار هستند.
با این حال، کاهش شدید ذخایر آمریکا یک پیام مهم برای بازار دارد. یکی 
از مهم‌ترین ابزارهای مقابله با شوک عرضه، یعنی ذخایر استراتژیک آمریکا 

اکنون نسبت به ابتدای جنگ به‌طور محسوسی ضعیف‌تر شده است.
به همین دلیل درصورت تداوم تنش‌ها و ادامه اختلال در مســیرهای انتقال 
نفت، بازار دیگــر نمی‌تواند با همان اطمینان گذشــته روی آزادســازی ذخایر 
آمریکا حســاب کند. همین موضوع می‌تواند ریسک صعودی قیمت نفت 
را افزایش دهد.‌در چنین شرایطی، حتی اگر بازار در کوتاه‌مدت با اصلاح 
قیمت مواجه شود کاهش ذخایر آمریکا و دشواری بازسازی سریع آن 

در کنار ریسک‌های ژئوپلیتیکی می‌تواند زمینه تداوم روند صعودی 
قیمت نفت را فراهم کند. به بیان دیگــر، ذخایر آمریکا که در 

ماه‌های گذشــته برای مهار قیمت نفت مورد اســتفاده 
قرار گرفت اکنون خود به یکی از عوامل نگرانی 

بازار تبدیل شده است.

 ذخایر آمریکا‌
نقطه ضعف جدید بازار

کاهش ذخایر نفت آمریــکا فقط به ذخایر تجــاری محدود 
نمانده و بخش مهم‌تر این کاهش در ذخایر استراتژیک نفت این 

کشــور اتفاق افتاده اســت. تا قبل از آغاز جنگ تحمیلی سوم ذخایر 
استراتژیک نفت آمریکا حدود ۴۱۵.۴ میلیون بشکه بود. این رقم اکنون 

به حدود ۳۱۶.۵ میلیون بشکه کاهش یافته است.
به این ترتیب، آمریــکا در فاصله حــدود 4 ‌ماه نزدیک به ۱۰۰میلیون بشــکه 
) SPR(از ذخایر اســتراتژیک خود را مصرف کرده است. ذخایر اســتراتژیک

اکنون به پایین‌ترین سطح خود از سال ۱۹۸۳ رسیده است؛ وضعیتی که نشان 
می‌دهد سیاســت اســتفاده از ذخایر اســتراتژیک برای کنترل شوک عرضه، 
اگرچه در کوتاه‌مدت از جهش شــدیدتر قیمت نفت جلوگیری کرده اما در 
بلندمدت ظرفیــت واکنش آمریــکا به بحران‌هــای بعــدی را کاهش داده 
است.‌همزمان، ذخایر تجاری نفت خام آمریکا نیز از ۴۳۹.۳ میلیون 

بشکه به ۴۰۹.۷ میلیون بشکه رسیده است. مجموع ذخایر نفت 
خام آمریکا شــامل ذخایر تجاری و ذخایر اســتراتژیک، نیز از 

حدود ۸۵۴.۷ میلیون بشکه به ۷۲۶.۲ میلیون بشکه 
کاهش یافته است.

چرا جایگزینی 
ذخایر آمریکا 
آسان نیست؟

 بله، آمریکا می‌توانــد ذخایر نفتی 
خــود را به ســطح قبــل از جنگ 
برگردانــد و ایــن کار از نظر فنی 
امکان‌پذیر اســت اما ‌ نمی‌تواند به 
ســرعت انجام شــود و هزینه‌های 
بســیار زیادی را به دولــت دونالد 
ترامپ تحمیل می‌کند.‌آمریکا همچنان یکی از بزرگ‌ترین 
تولیدکنندگان نفت جهان اســت و تولید نفت خام این 
کشور در محدوده ۱۳.۹ میلیون بشکه در روز قرار دارد. 
با این حال، تولید داخلی به‌تنهایی نمی‌تواند به ســرعت 

ذخایر استراتژیک را بازسازی کند، زیرا بخش قابل‌توجهی 
از نفت تولیدی مســتقیما وارد چرخه پالایش و مصرف 
می‌شود و خرید گسترده برای ذخیره‌سازی نیز می‌تواند 
قیمت نفت را افزایش دهد.‌از سوی دیگر، واشنگتن ممکن 
است برای بازسازی ذخایر خود منتظر کاهش قیمت نفت 
بماند اما این اســتراتژی نیز با یک تناقض جدی مواجه 
است. اگر تنش‌های ایران و آمریکا ادامه یابد و قیمت نفت 
در سطوح بالا باقی بماند خرید نفت برای بازسازی ذخایر 

پرهزینه خواهد بود.
کارشناســان بر این باورند که خرید نفت با قیمت بالای 

۸۰ دلار و انجام تعمیرات اساســی در تأسیسات کهنه، 
بودجه‌ای بالغ بر ده‌ها میلیــارد دلار نیاز دارد که کنگره 
آمریکا هنــوز تأیید نکرده اســت.‌همچنین تا زمانی که 
تهدیدات نظامی در منطقه خلیج‌فارس ادامه دارد هیچ 
تضمینی برای ایمنی محموله‌های خریداری‌شده وجود 
ندارد.‌ ســرمایه‌گذاران و معامله‌گران می‌دانند که ذخایر 
استراتژیک آمریکا به سطحی رسیده که دیگر نمی‌تواند 
نقش ضربه‌گیر خود را در برابر شوک‌های قیمتی ایفا کند. 
این موضوع خود به عاملی برای افزایش قیمت‌های آتی 

تبدیل شده است.

آیا آمریکا می‌تواند 
ذخایر خود را به 

سطح قبل از جنگ 
بازگرداند؟

پیش از 
آغاز جنگ

آخرین
 داده موجود

پیش از 
آغاز جنگ

پیش از 
آغاز جنگ

مجموع ذخایر 
نفت ‌ آمریکا ‌

ذخایر 
استراتژیک

 نفت آمریکا 
)SPR(

۴۳۹.۳ میلیون بشکه
  ۴۰۹.۷
میلیون بشکه

کاهش

کاهش

کاهش

 ۱۲۸.۵
میلیون بشکه

 ۲۹.۶
میلیون بشکه

 ۹۸.۹
میلیون بشکه

  ۷۲۶.۲
میلیون بشکه

 ۴۱۵.۴
میلیون بشکه

 ۳۱۶.۵
 میلیون بشکه

۸۵۴.۷  میلیون بشکه

ذخایر نفت ‌ 
تجاری آمریکا

آخرین
 داده موجود

آخرین
 داده موجود


