
بورس دوباره سبز می‌شود؟
همشهری ابعاد تکنیکی و بنیادی اصلاح اخیر شاخص کل بورس تهران را بررسی کرد

بهزاد رنجبر | روزنامه‌نگار | بورس تهران این روزها 

دوبــاره به مهم‌تریــن موضــوع گفت‌وگوی گزارش
سهامداران تبدیل شده است. بازاری که تنها چند 

هفته قبل با ثبت یکی از سریع‌ترین رشدهای تاریخ خود، از مرز 
۵ میلیون و ۲۰۰هزار واحد عبور کرده بود، حالا وارد مسیر اصلاح 
شده و بخشی از بازدهی خود را از دست داده است. همین موضوع 

این پرسش را در میان فعالان بازار ایجاد کرده که آیا موج صعودی 
پس از جنگ تحمیلی سوم به پایان رســیده یا آنچه امروز در 

تابلوی معاملات دیده می‌شود تنها یک اصلاح موقت است؟

کلید ارزانی گوشت
رئیس شورای تأمین دام کشور معتقد است: کاهش قیمت 
گوشت بدون اصلاح زنجیره تأمین نهاده‌های دامی امکان‌پذیر 
نیست.‌منصور پوریان در برنامه پارک‌وی تلویزیون همشهری، 
گفت: افزایش تولید علوفه در داخل کشور، کاهش وابستگی 
به واردات و اجرای سیاست‌های حمایتی برای تولیدکنندگان 
می‌تواند زمینه افزایش تولیــد دام و درنهایت تعدیل قیمت 
گوشت در بازار را فراهم کند.‌رئیس شورای تأمین دام کشور 
با تأکید بر اینکه توسعه تولید علوفه در داخل کشور می‌تواند 
نقش مهمی در کاهش هزینه‌های تولید دام داشــته باشد، 
اظهار کرد: تأمین نهاده‌های دامــی از منابع داخلی نه‌تنها 
امکان‌پذیر است، بلکه درصورت فراهم بودن شرایط، تأثیر 
مستقیمی بر افزایش تولید و کاهش قیمت گوشت خواهد 
داشت.‌او با اشاره به وابستگی تولید علوفه به شرایط اقلیمی 
گفت: بخش مهمی از تولید علوفه کشور در مزارع دیم انجام 
می‌شود و این مزارع به‌طور مستقیم به میزان بارندگی وابسته 
هستند. به همین دلیل، هرچه شرایط بارش مناسب‌تر باشد، 
سطح زیرکشت و میزان تولید علوفه نیز افزایش پیدا می‌کند.

پوریــان در ادامه با اشــاره به‌ضرورت کاهــش هزینه‌های 
تولید دام افزود: اگر هدف، متعادل شــدن قیمت گوشــت 
و ســایر محصولات پروتئینی اســت، باید در گام نخست 
نهاده‌های اولیه و علوفه مورد نیاز دام با قیمت مناسب تأمین 
شود.‌به‌گفته او، افزایش قیمت نهاده‌های‌دامی پس از اجرای 
سیاست‌های اقتصادی سال‌های گذشته، فشار قابل‌توجهی 
بر تولیدکنندگان وارد کرد و همین موضوع هزینه تمام‌شده 
تولید را افزایش داد.‌رئیس شورای تأمین دام کشور راهکار 
اصلی را حرکت به ســمت تولید داخلی نهاده‌ها دانست و 
تصریح کرد: توسعه کشــت علوفه در داخل کشور می‌تواند 
علاوه بر تأمیــن نیاز دامداران، موجب رونــق پرواربندی و 
افزایش تولید دام شــود؛ موضوعی که در سال‌های گذشته 
تجربه شده بود.‌او با ارائه آماری از میزان واردات نهاده‌های 
دامی گفت: ســالانه حدود ۱۰ میلیون تن ذرت، ۴ میلیون 
تن جو و حدود ۳.۵ تا ۴ میلیون تن کنجاله سویا وارد کشور 
می‌شود که بخشی از این محصولات قابلیت تولید در داخل 
کشور را دارند.‌به عقیده پوریان، با اجرای سیاست‌هایی مانند 
خرید تضمینی، مشابه آنچه در مورد گندم انجام می‌شود، 
می‌توان تولید جو و ســایر علوفه‌های مورد نیاز دام ازجمله 

یونجه را افزایش و وابستگی به واردات را کاهش داد.
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ســیدمالک حســینی، معاون وزیر تعاون، کار و رفــاه اجتماعی از صحت‌ســنجی ۲ میلیون و 
۴۵۶هزار مجوز در حوزه مشاغل خانگی و آغاز استانداردسازی و رتبه‌بندی محصولات این 
بخش خبر داد. وی اظهار داشت: مجوز مشاغل ثبت محور به‌صورت آنی از درگاه ملی مجوزها 
صادر می‌شود، اما رشته‌های تأییدمحور نیازمند تأیید دستگاه تخصصی هستند.

محمد ناظری، مدیرکل جغرافیایی و اطلاعات مکانی شــرکت ملی پست گفت: در 
چارچوب اجرای تفاهمنامه شــرکت ملی پســت و ســازمان امور عشــایر کشور، طی 
یک سال گذشته برای بیش از 4۶۱۳سکونتگاه موقت عشایری در مناطق ییلاقی و 

قشلاقی کشور کدپستی صادر شده است. 
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میلیون مجوز
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گشتی در اقتصاد ایران

وضعیت بازگشت خدمات بانکی
 دبیر شورای هماهنگی بانک‌های دولتی با تشریح 
آخرین وضعیت شبکه بانکی پس از اختلالات 
اخیر، از بازگشــت تدریجی خدمات بانکی به 
شــرایط عادی خبر داد و تأکید کرد: خدمــات اصلی ازجمله 
تراکنش‌های کارت، خودپردازها و کارتخوان‌ها پایدار شده‌اند. 
علیرضا قیطاسی افزود: دستگاه‌های خودپرداز در سراسر کشور 
فعال هستند و دستگاه‌های کارتخوان نیز بدون اختلال امکان 
خرید را برای مردم فراهم کرده‌اند. او همچنین گفت: خدمات 
واگذاری چک در سامانه چکاوک به‌روز شــده و در بانک‌های 
بزرگ در حال ارائه است و سایر خدمات نیز طی روزهای آینده 

تکمیل خواهد شد. 

خاموشی صنایع به ۲روز در هفته رسید
دبیرکل خانه صمت با اشاره به افزایش محدودیت 
برق صنایع به 2روز در هفته گفت: با وجود ارائه 
پیشنهاد جایگزینی روزهای تعطیل با روزهای 
خاموشی واحدهای تولیدی به وزارتخانه‌ها، تاکنون هیچ اقدامی 
برای اجرای آن نشده و تعیین تکلیف این موضوع نیازمند بررسی 
در مجلس یا در سطح سران قواست. آرمان خالقی افزود: پیشنهاد 
شده که روزهای خاموشی صنایع روز تعطیل واحدهای تولیدی 
در نظر گرفته شــود و در مقابل، امکان فعالیت در روز تعطیل 
جایگزین، ازجمله روز جمعه، بــدون تحمیل هزینه‌های مازاد 

ناشی از اضافه‌پرداخت حقوق و دستمزد فراهم شود.

زیان ۱۴همتی مرغداران در ۲۵روز
مدیرعامل اتحادیه سراسری مرغداران گوشتی با 
اشاره به مازاد تولید مرغ در کشور و زیان ۱۴هزار 
میلیارد تومانــی تولیدکننــدگان طی ۲۵روز 
گذشته گفت: با وجود صدور مجوز صادرات ۱۰هزار تن مرغ، این 
میزان برای ایجاد تعادل در بازار کافی نیســت و تداوم صادرات 
شرط اصلی جلوگیری از زیان مرغداران است. حبیب اسدالله‌نژاد 
افزود: این شرایط باعث شده مرغداران به‌ازای هر کیلوگرم مرغ 
متحمل زیان شوند. در خردادماه ۱۳۷میلیون قطعه جوجه‌ریزی 
انجام شــد و برای تیرماه نیز همین میزان پیش‌بینی شــده، 

درحالی‌که دست‌کم ۲۰میلیون قطعه مازاد تولید وجود دارد.

صفحه‌آرا: مهرداد  هاشمیان

نمودارها چه می‌گویند؟
از منظر تکنیکال، بســیاری از تحلیلگران هنوز این افــت را پایان روند 

صعودی تلقی نمی‌کنند. 
بررسی رفتار شــاخص نشــان می‌دهد بازار پس از عبور از سقف کانال 
صعودی خــود، اکنون در حال بازگشــت بــه همان محدوده اســت؛ 
رفتاری کــه در تحلیل تکنیــکال با عنوان تخصصــی پول‌بک یا نقطه 
بازگشت شــناخته می‌شــود و معمولا در روندهای صعودی قدرتمند 
مشاهده می‌شــود.‌به اعتقاد تحلیلگران، تا زمانی که شاخص بتواند در 
 محدوده ۴.۵ تا ۴.۷ میلیون واحد حمایت شــود، ساختار صعودی بازار

همچنان حفظ خواهد شد.‌‌

آنچه زیر پوست بازار جریان دارد
نمودارها فقط یک بخــش از ماجرا را روایت می‌کننــد، بخش دیگر در 
متغیرهای اقتصادی نهفته است.‌نخستین عامل، ارزندگی سهام است. 
بخش قابل توجهی از شــرکت‌های بورس هنوز با نســبت‌های قیمت 
به‌سود پایین معامله می‌شــوند. به بیان دیگر، قیمت سهام بسیار ارزان 
است.‌عامل دوم، نرخ ارز است. بخش عمده ارزش بورس تهران در اختیار 
شرکت‌های صادرات‌محور اســت و افزایش قیمت دلار مستقیما درآمد 
ریالی این شرکت‌ها را تقویت می‌کند. از ســوی دیگر، اجرای سیاست 
تک‌نرخی شدن ارز نیز می‌تواند در صورت‌های مالی سال جاری بسیاری 

از بنگاه‌های بزرگ اثر محسوسی بر جای بگذارد.

نقدینگی به‌دنبال مقصد جدید
همزمان رشــد مداوم نقدینگی ‌‌یکی 
از مهم‌تریــن متغیرهــای اثرگذار بر 
بازار سرمایه اســت. تجربه سال‌های 
گذشته نشــان داده هر زمان فضای 
سیاسی باثبات‌تر شده، بخشی از منابع 
پارک شده در ســپرده‌های بانکی و 
صندوق‌های درآمد ثابت به ســمت 

بازار سهام حرکت کرده است.

بازار سرمایه در یکی از حساس‌ترین مقاطع قرار گرفته 
است. از یک سو، اصلاح اخیر پس از یک جهش کم‌سابقه، 
از منظر تکنیکال رفتاری طبیعی ارزیابی می‌شــود و از 
سوی دیگر، متغیرهای بنیادی شامل رشد نقدینگی، نرخ 

ارز، تورم، ارزندگی سهام و احتمال بهبود فضای سیاسی 
همچنان از سودآوری شــرکت‌ها حمایت می‌کنند.‌به 
همین دلیل، سرنوشت شاخص کل بیش از هر چیز به 
واکنش بازار در محدوده حمایتی پیش رو وابسته است. 

اگر این سطح حفظ شــود، اصلاح فعلی می‌تواند تنها 
وقفه‌ای کوتاه در مســیر صعود باشد؛ اما از دست رفتن 
آن، سناریوی ورود بازار به یک دوره اصلاح عمیق‌تر را 

تقویت خواهد کرد.

بورس، در 
آستانه یک 
آزمون مهم


